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AL CENTAVO

JULIO CORDERO

A SEPROE

El que tendré nuevo secretario
particular es el Secretario de Pro-
mocién Econdmica, Guillermo
Martinez Mora.

A partir de la préxima quincena se
incorpora a la dependencia Julio
Cordero, el ex director del Centro
Empresarial de Jalisco.

Cordero sustituiré en el cargo a
Miguel Angel Gonzalez Arria-
ga, ex director de la Divisién Occi-
dente de Telmex, quien desde mar-
zo pasado dijo que se haria cargo
de manera temporal de la secreta-
ria particular.

TRUENA CCIJ )

CON SUBSECRETARIA

Los que se quejaron de la Subse-
cretaria de Normatividad, Inver-
si6n Extranjera y Précticas Co-
merciales Internacionales de la
Secretaria de Economia fueron los
industriales de Jalisco, encabeza-
dos por Javier Gutiérrez.

Y es que los industriales se que-
jaron de que la subsecretaria, que
encabeza Carlos Arce, pretende

a través de la Unidad de Préacticas
Comerciales Internacionales des-
proteger a las cadenas productivas
para quedar bien con China.

El motivo de la queja de los indus-
triales es que el préximo afio se
tendrén que revisar y en su caso
eliminar las cuotas compensato-
rias a los textiles y vestidos que se
importen de China.

EL CESJAL .

CON EMILIO GONZALEZ
Los que se reunieron la semana
pasada con el Gobernador Emilio
Gonzalez Marquez fueron los in-

tegrantes del Consejo Econémico y
Social (Cesjal).

Eduardo Orendain Giovannini,
presidente del Cesjal, entre otros
integrantes del organismo, se re-
unieron con el Mandatario para
platicar de la pr6xima recomenda-
ci6én que emitiré el organismo.

Trascendi6 que sugeriréa crear el
Instituto del Emprendedor, me-
diante el cual se propone realizar
una ventanilla iinica en la que se
una a todos los representantes de
fondos, tanto federales, como esta-
tales y municipales, para evitar la
burocracia.

negocios@mural.com

PULSOE

CONOMICO

Expectativas de la inflacion

JONATHAN HEATH

1 Banco de México dara a conocer
E la inflacién de la primera quince-

na de marzo hoy a las 14:30 horas.
Con los datos que conoceremos, tanto de
la inflacion general como de la subyacente,
se despejaran muchas dudas no solamente
acerca del rumbo que tomara la inflacion en
los siguientes meses, sino también las deci-
siones de politica monetaria.

Segtin la tltima encuesta de expecta-
tivas de analistas de mercados financie-
ros, elaborado por el Departamento de Es-
tudios Economicos de Banamex, se espera
que la inflacion general de la quincena sea
alrededor de 0.15 por ciento y la subyacen-
te 0.19 por ciento.

Esto significaria que la inflacion gene-
ral anual, medida a través del indice quin-
cenal, aumentara de 4.16 a 4.28 por ciento.
De igual manera, la subyacente disminuira
de 3.95 a 3.90 por ciento. Lo mismo sucede
con la inflacion esperada para el mes, es de-
cir, contintia la tendencia alcista en la gene-
ral, pero se inicia una declinacion en la sub-
yacente. Esta expectativa no es muy distin-

ta a la del propio Banco de México.

Casi todos los encuestados estan de
acuerdo con las autoridades monetarias en
que lainflacién subyacente llegd a su maxi-
mo en febrero pasado y que empezara a dis-
minuir a partir de este mes.

Son apenas tres o cuatro institucio-
nes que todavia ven el panorama inflacio-
nario con mayor pesimismo. Por lo mismo,
el consenso es que la Junta de Gobierno
no solamente dejara sin cambio su postura
monetaria este viernes, sino que el proximo
movimiento en la tasa de fondeo interban-
cario sera a la baja y no al alza.

Esto significa que practicamente todos
concuerdan en que la burbuja inflacionaria
de los ultimos seis meses fue producto de
choques de oferta y no de un aumento en
presiones inflacionarias derivadas de ma-
yor demanda agregada.

Por lo pronto debemos esperar tasas
de inflacion, tanto general como subya-
cente, mas bajas hacia fin de afio. En con-
secuencia, lo mas probable es que el Ban-
co de México mantenga su postura sin cam-
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bio, por lo menos en el transcurso de los
siguientes seis meses, para después empe-
zar un ciclo de relajamiento en el tltimo
trimestre del afo.

No obstante es importante considerar
la postura monetaria de la Reserva Federal
(Fed). Si Ben Bernanke y secuaces hubie-
ran decidido aumentar la tasa objetivo de
los fondos federales ayer, las expectativas
pudieran haber cambiado respecto a las de-
cisiones futuras del Banco de México.

Sin embargo, no solamente quedo sin
cambio, sino que ademds el anuncio se pue-
de considerar como dovish, es decir, mas
preocupado por la desaceleracion economi-
ca que por las presiones inflacionarias.

Aungque si es cierto que el boletin de
prensa dice explicitamente que la preocu-
pacion predominante radica todavia en el
riesgo de que la inflacién no disminuya co-
mo se espera, al haber quitado la frase de
“el alcance y momento de cualquier res-
triccion adicional que se pudiera necesi-
tar..”, casi elimina el sesgo restrictivo que
tenia la postura actual.

ESTADOS UNIDOS. FedEx Corp. informé que la desaceleracion econémica de Estados Unidos, asi como el mal clima del
invierno contribuyeron para que registrara utilidades 2 por ciento menores en el tltimo trimestre del 2006. En la imagen, el
empleado Pete McFall carga paqueteria en el camion antes de salir a hacer entregas.

“Un sesgo inflacionario sin un sesgo
restrictivo, conlleva un sesgo de desacele-
racion en el crecimiento”. Por mas haw-
kish que quiso aparentar, el mensaje resul-
t6 mas dovish de lo que esperaba el mer-
cado. Las reacciones fueron inmediatas: el
tipo de cambio baj6 de alrededor de 11.12
a practicamente 11 pesos por délar el mis-
mo miércoles; el indice de precios y coti-
zaciones de la Bolsa Mexicana de Valores
aumento 2.96 por ciento; y las tasas de in-
terés de los bonos a mediano plazo baja-
ron 12 puntos base. Todo porque se forta-
lece la expectativa de tasas mas bajas en el
mediano plazo.

Aunque los ajustes en los mercados
fueron positivos en el corto plazo y dismi-
nuyen las expectativas de una politica mo-
netaria mas restrictiva (tanto en México co-
mo en Estados Unidos), la perspectivano es
tan halagadora.

Puede ser que anticipamos menos pre-
siones inflacionarias en el futuro proximo,
pero como resultado de una posible desace-
leracion en la actividad econdmica. En otras
palabras, podemos esperar que se manten-
ga nuestro poder adquisitivo, pero corre-
mos mayor riesgo de perder empleos.

La lectura de la Fed es que los ries-
gos de menor crecimiento han aumenta-
do en las ultimas semanas, especialmen-
te a raiz del alboroto que vimos hace po-
co en el mercado hipotecario de alto riesgo
(sub-prime) y la expectativa de que el cre-
cimiento econdmico en Estados Unidos en
el primer trimestre pudiera resultar menor
a 2 por ciento.

Ellenguaje de su boletin refleja esta in-
quietud. Ahora describe indicadores como
“mezclados”, mientras que en enero esta-
ban “mas firmes”. El mercado de vivienda
ahora se ve como en “proceso de ajuste”, a
diferencia de “signos tentativos de estabili-
zarse” en enero.

Es importante considerar que las ex-
pectativas centrales de la Fed en términos
de inflacion y crecimiento no han cambia-
do. Sigue en espera de crecimiento “mode-
rado” y una inflacién subyacente a labaja, a
pesar de algunos datos un tanto elevados.

Ante estas expectativas y percepciones
de riesgo (tanto internos como externos),
es de esperar que el proximo movimien-
to en la tasa de fondeo que haga el Banco
de México sea a la baja. Aunque ya no te-
nemos por qué esperar siempre que los ci-
clos monetarios de ambos paises se mue-
van a la par, en esta ocasion todo parece in-
dicar que no seran muy distintas las fechas
en que las autoridades monetarias en ca-
da pais decidan modificar su postura. Por
lo pronto, parece que pudiera ser en el til-
timo trimestre del afio.

Jonathan Heath

es director de Estudios Econdmicos de HSBC México.
No obstante, sus opiniones no necesariamente reflejan
el punto de vista de la institucion.

Su pdgina de Internet es www.jonathanheath.net.
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Mas de la demanda de Cussi
vs. Televisa

elevisa tiene una imagen dia-

I metralmente opuesta de Paula

Cussi, mujer que salt6 a la fama

gracias al legendario noticiario 24 Ho-
ras, de Jacobo Zabludovsky.

Su verdadero nombre es Encarna-
cion Presa Matute. Leia el hordscopo
y, ciertamente, cautivo a Emilio Azca-
rraga Milmo por su belleza. Fue tal la
empatia que el entonces presidente del
emporio televisivo se termind casan-
do con ella.

Pero al morir Azcarraga ya esta-
ba separado de Cussi. Desde 1993 vivia
con la ex miss México, Adriana Abas-
cal. El legado que dejo en su testamen-
to consideraba el donativo de las accio-
nes que en vida le dio.

Estamos hablando precisamente
del paquete de 10 por ciento del Grupo
Televicentro, acciones que ella vendi6 a
Emilio Azcarraga Jean en 1997 por la
friolera de 45 millones de dodlares.

Pero eso no es nada. Cussi también
recibié de Azcarraga Milmo una ca-
sa de una manzana completa en Bever-
ly Hills; un rancho en Aspen, Colorado;
dos departamentos en Nueva York, y un
departamento en Paris.

Ademas, con la fortuna del Tigre y a
su paso por el Centro de Arte Contem-
poraneo de Televisa, Encarnacion Presa
logro hacerse de una de las mejores co-
lecciones de arte de nuestro Pais.

Los conocedores e inversionistas en
el arte calculan el valor de esa coleccion
en no menos de 200 millones de dolares.
Ahora, segtin las fuentes allegadas a Te-
levisa, la sefiora Cussi quiere mas.

Les sorprende la ingerencia de Da-
vid Martinez en este espinoso asunto.
El misterioso hombre de negocios regio-
montano mantiene con Cussi una rela-
cion de amistad muy cercana, en virtud
de la pasién de ambos por el arte.

Fue precisamente Martinez, presi-
dente del fondo Fintech, quien adqui-
ri6 recientemente una pintura del pin-
tor norteamericano Jackson Pollock
en la cantidad de 140 millones de dola-
res, cifra récord en el mundo.

Martinez ya habia salido del anoni-

DARIO CELIS ESTRADA

CA K]
N

mato al haber comprado unos afos an-
tes un departamento en las torres Time
Warner en la ciudad de Nueva York por
el que pago la escandalosa suma de 42.5
millones de ddlares.

De esta forma, se dice que el ope-
rador de inversiones de Lorenzo Zam-
brano, Armando Garza Sada y Javier
Fernandez Carbajal asesord a su ami-
ga en la formacion del equipo juridico
que ha entablado la demanda.

Seguin Televisa, es por eso que el
abogado de cabecera de Martinez, el
también regiomontano Ernesto Cana-
les, aparece en la escena como la cabe-
za del equipo legal de Cussi, aunque es-
te tltimo desmiente la version.

En esa tesitura, las huestes de Az-
carraga se preguntan: ssera que David
Martinez cambi6 de giro, y ahora com-
pra pleitos sucesorios?

MVS A WIMAX

El grupo que esta por lanzar nuevos ser-
vicios basados en tecnologia WiMax es
MVS, de Joaquin Vargas. La platafor-
ma la ha venido desarrollando Exrnesto
Vargas con el apoyo de Intel, que dirige
Enrique Haro y Nortel, que preside Pa-
blo Vazquez. Pieza mas que fundamen-
tal es Clearwireless, de Craig McCaw,
socio estratégico de los Vargas.

HANK Y ASSA

El que va en serio por Aeroméxico, que
dirige Andrés Conesa, es Carlos Hank
Rhon. El martes se reuni6 con Francis-
co Villarreal, lider de ASSA. La idea
del Secretario general seria apresurar
un acuerdo de largo plazo con el even-
tual comprador de la aerolinea, antes de
que se resuelva el conflicto colectivo de
naturaleza econémica promovido por
Mexicana, la de Gaston Azcarraga. Por
cierto que ayer hubo otra audiencia en la
Junta de Conciliacion y Arbitraje.

ICA APARECE

La Cofeco decidira la entrada de Asur
en la licitacion del aeropuerto de la Ri-
viera Maya. Eduardo Pérez Motta ten-
dra que emitir opinién al grupo de Fer-

nando Chico Pardo, al igual que a otros
como Aeroplazas de Pedro Rodriguez
con Advent de Alfredo Alfaro y Juan
Carlos Torres, Interjet de Miguel Ale-
man con Daniel Chavez del Mayan Pa-
lace, GAP de Eduardo Sanchez Nava-
rro, Carlos Laviada y Laura Diez Ba-
1roso y quizas ITM de German Larrea
e ICA de Bernardo Quintana.

EM ASESORA

Transparencia Mexicana, que preside
Federico Reyes Heroles, es otro actor
importante en Punta Colonet. La SCT,
de Luis Téllez, lo incorporo al proce-
so. EM Consultoria, de Efrén Marti-
nez, es otro asesor de la licitacion. Esta
firma particip6 activamente en las bases
del Tren Suburbano. Se complementa
con Seaports de Terente Smychp, IPP
de Eduardo Garcia y Canac de John
Reoch, todos coordinados por Mercer.

VSL CONSULTA

Los abogados del Grupo Bouygues, due-
fia de la constructora VSL, se reunieron
con personal de la embajada francesa pa-
ra pedir la intermediacion ante la Secre-
taria de la Funcién Publica, de German
Martinez. Y es que estan muy molestos
porque la dependencia cuestiono su ex-
periencia en la construccion del puente
Rio Baluarte. Recuerde que su socio Tra-
deco, de Federico Martinez, fue desca-
lificado, de ahi las gestiones con el emba-
jador Alain Le Gourrierec.

PULSAR SOLICITA

La novedad es que Pulsar, de Alfonso
Romo, solicitd voluntariamente al Juez
Segundo de Distrito Civil de Monterrey
el concurso mercantil, ante la insolvencia
para enfrentar sus deudas. Curioso, toda
vez que el afio pasado el Juez Primero,
Octavio Chavez declar6 improcedente
el concurso mercantil forzoso que pro-
movié Banamex en calidad de fiducia-
rio del fondo de jubilados de la industria
textil que representa Bufete Odriozola
SC, de Carlos E. Odriozola.

dariocelis@aol.com

SIEMBRA Y COSECHA

Retlexion
de primavera

FERNANDO MAYORGA CASTANEDA
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1 tema del agua es cada dia mas criti-
E co y percibo que cada dia nos involu-

cramos menos, pues para los habitan-
tes de las ciudades nunca antes habia sido tan
facil obtener el agua para cubrir las necesida-
des basicas; basta abrir el grifo.

En las culturas ancestrales existen ritos
y ceremonias para el tema del agua, para los
primitivos es evidente que si hace falta el vi-
tal liquido las condiciones para la vida des-
aparecen, por lo tanto el agua tiene la cate-
goria de sagrada.

Se ocupan en pedirle a las divinidades las
lluvias en la oportunidad y cantidad suficien-
tes para abastecer las necesidades de sus cul-
tivos, sus animales y sus personas.

Con el advenimiento de la Revolucién
Industrial, el paradigma cambia hacia el uso
indiscriminado de los recursos, entre ellos el
agua, y cuando su conservacion pasa a segun-
do término se empiezan a ver acciones que
solo responden a la avidez de dinero y poder,
en menoscabo del medio ambiente.

En nuestro caso hemos visto como una
de las principales cuencas hidrolégicas del
Pais, la del Lerma-Chapala-Santiago, se ha
venido deteriorando desde tiempos de Por-
firio Diaz con la desecacion parcial de Cha-
pala, pasando por la construccion de varias e
importantes presas, el desvio del liquido des-
de el nacimiento del Lerma al Valle de Méxi-
co, para favorecer el crecimiento urbano-in-
dustrial o la extraccion de agua al lago para
abastecer a Guadalajara. Eso sin contar el fac-
tor de contaminacion.

En dias pasados se acerco a mi Rodrigo
Saldafia Lopez, a quien no tenia el gusto de
conocer, presidente del Instituto de Valores
Integrales y Desarrollo Ambiental, una asocia-
cién civil enclavada en Juanacatlan, poblacion
aledaria al cauce del Rio Santiago.

Me entregd una copia de un videorrepor-
taje sobre los efectos que sobre la salud huma-
na ha tenido entre sus vecinos la alta contami-
nacion de las aguas del rio. Se me hace inutil
entrar al debate si los testimonios de perso-
nas enfermas de cancer o de otra enfermedad
terminal o familiares de ya fallecidos por tales
causas tiene relacién directa con la contami-
nacion de las aguas del Rio Santiago.

Las imagenes del video dejan una clara
muestra de la altisima contaminacion que tie-

nen sus aguas y por tanto la ineficacia o co-
rrupcion de las autoridades. Ahora que esta-
mos en cuaresma, se aplica bien lo dicho por
Jesucristo: “por sus frutos los conoceréis”.

Si las regulaciones ambientales estan ba-
sadas en normativas internacionales y fueran
aplicadas, el resultado debiera ser un medio
ambiente sano y por lo tanto con las condi-
ciones propicias para la salud.

El video fue apoyado por el Imdec (Insti-
tuto Mexicano para el Desarrollo Comunita-
rio) presidido por Oscar Vargas Lopez, una
Organizacion No Gubernamental seria que
trabaja desde 1963 en incidir en el desarrollo
sustentable de las comunidades a partir de la
educacion y la comunicacion populares.

No resulta nada grato voltear a ver es-
tas cloacas, que con nuestra accion o inac-
cion hemos convertido a las otrora fuentes
de vida; no he visto el documental de Al Go-
re, ex vicepresidente de Estados Unidos, so-
bre el calentamiento global, pero quienes lo
han visto me sefalan que es desmoralizan-
te ver la magnitud del problema y no poder
hacer mucho.

La ONU declaro el 22 de marzo de ca-
da afio como el Dia Mundial del Agua y el
lema para éste es: “Afrontando la Escasez
del Agua”, pero si ademas de ser insuficien-
te, la que existe esta contaminada, doble pro-
blema; no pueden ser indolentes, ante el da-
o que estan haciendo los habitantes de esta
gran ciudad, al ensuciar el agua y dejarla co-
rrer con esa toxicidad a las comunidades que
viven aguas abajo.

Nuestro sector debe exigir solucion a esta
lamentable situacion provocada, de otro mo-
do qué ganamos con tener al frente los moni-
tores de las computadoras cargados de indi-
ces, tendencias, inventarios, precios a futuro
o sufrir por el bajo precio del cerdo o los al-
tos precios del maiz, de nada nos sirve tratar
de controlar esas variables si al final no somos
capaces de respetar el equilibrio de la natura-
leza, nuestra Madre.

Feliz inicio de la primavera.

Le invito a escuchar los sabados a las 8:00
horas en el 103.5 FM, mi programa Agro21.

fmayorga@megared.net.mx
Fernando Mayorga Castarieda
es periodista rural.
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